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	Název vzdělávacího materiálu
	Cenné papíry

	Jméno autora
	Ing. Renata Hethová

	Tematická oblast
	Finanční trhy

	Vzdělávací obor
	63-41-M/01 Ekonomika a podnikání

	Předmět
	Ekonomika

	Ročník
	3. 

	Rozvíjené klíčové kompetence
	Používá odbornou terminologii, propojuje postupně získané poznatky do širších celků, vytváří si komplexnější pohled na problematiku, formuluje své myšlenky v logickém sledu, vyjadřuje se výstižně a kultivovaně

	Průřezové téma
	„Občan v demokratické společnosti“, „Člověk a svět práce“

	Časový harmonogram
	1 vyučovací hodina


	Použitá literatura a zdroje
	Švarcová, J. Ekonomie – stručný přehled. Zlín: CEED, 2012. 

ISBN 978-80-903433-7-5

Hlaváčová, L. a kolektiv: Finanční investování pro střední školy 
a veřejnost. Praha: Fortuna, 1996.
ISBN 80-7168-360-4

	Pomůcky a prostředky
	Internet, Microsoft Office

	Anotace
	Obecná charakteristika cenných papírů, základní obecné náležitosti, členění

	Způsob využití výukového materiálu ve výuce
	Výklad, cvičení, test

	Datum (období) vytvoření vzdělávacího materiálu
	Říjen 2012


Tento výukový materiál je plně v souladu s Autorským zákonem (jsou zde dodržována všechna autorská práva).
„Pokud není uvedeno jinak, autorem obrázků a textů je Ing. Renata Hethová“.

Výklad

Základní související pojmy

Cenné papíry
· V širším slova smyslu = vše, co má pro nás určitou hodnotu např. vysvědčení, občanský průkaz, smlouva…
· V užším slova smyslu – právo vlastníka na určité plnění ze strany emitenta, právní nárok na vrácení peněz či část majetku, musí mít zákonem předepsané náležitosti.
Cenný papír x cenina

	Charakteristický znak
	Cenný papír
	Cenina

	Hodnota (obvykle)
	Vysoká
	Nízká

	Využití
	Opakované
	Jednorázové

	Obchodovatelnost
	Ano
	NE

	V majetku organizace
	Dlouhodobý finanční

Oběžný finanční – krátkodobé cenné papíry
	Oběžný finanční - ceniny

	Příklady
	Akcie, směnky
	Kolky, známky, stravenky


Hodnota cenný papírů

· Nominální = jmenovitá = uvedená  (napsaná) na cenném papíru. Stejně jako nominální hodnota bankovek či nominální hodnota mzdy.
· Reálná = tržní = skutečná = vytváří se na trhu, kolísá, je dána vztahem nabídky a poptávky.
Právní úprava – základní právní úprava Zákon o cenných papírech.

Členění

A Podle podoby

· Listinné = fyzická, hmotná podoba, tištěné, papírové, (event. výjimečně jiný nosič dat např. kovová deska…), obvykle s ochrannými prvky. Např. u směnek jiná podoba než listinná neexistuje (právně neakceptovatelná).
· Zaknihované = v elektronické podobě, jen forma zápisu na účtech vlastníků v evidenci, údaj v paměti počítače, dnes převažují.
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B Podle formy

· Na majitele = spojená práva má držitel, majitel, snadno převoditelné, pouhým předáním druhé osobě, na CP není jméno.
· Na jméno (rektapapíry) = na konkrétní osobu, vede se seznam, emitent musí převod schválit, může omezit převoditelnost, s doložkou „nikoli na řad“ – rektadoložka, nelze převést indosamentem.
· Na řad = kombinace předchozích, je uvedeno jméno s doložkou „na řad“,  rubopisem, indosamentem, na zadní straně se převádí na jiného majitele, vepíše se jiné jméno, převod je bez souhlasu emitenta.
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C Podle obchodovatelnosti
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 D Podle emitenta
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E Podle délky držení
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F Podle charakteru výnosů
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G  Podle druhu právního nároku
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	· Majetkové – akcie, podílové listy, nárok na část majetku emitenta, základní právo – podílet se na výnosech z podnikání.
· Úvěrové, dluhopisy – obligace, státní pokladniční poukázky, směnky, nárok na vrácení částky, za kterou jsme c. p. koupili, obvykle navýšené 
o úrok. Vzniká klasický vztah věřitele a dlužníka.
· Dispoziční – skladní list (skladový list = warrant) = závazek skladu vydat zboží v hodnotě na c. p.; konosament (náložný list) = závazek dopravce vydat náklad v hodnotě dané konosamentem.
	

	Základní náležitosti cenných papírů

· Nominální hodnota

· Označení názvu

· Označení emitenta

· Datum vydání
	

	
	


Cvičení

1. Proč převažují cenné papíry v zaknihované podobě? Uveďte výhody
 a nevýhody listinných a zaknihovaných forem cenných papírů. Základní údaje shrňte do tabulky.
	
	Listinná podoba c. p.
	Zaknihované c. p.

	Základní charakteristika
	
	

	Výhody
	
	

	Nevýhody
	
	


2. Vyhledejte informace o vývoji cen akcií – vybraný graf vysvětlete.
3. Co znamená ISIN? Zjistěte pomocí internetu.

4. Vyjmenujte, proč tržní hodnota cenných papírů kolísá, např. odhadněte, kdy roste a kdy klesá hodnota akcií v následujících případech.

	Vliv
	Nárůst/pokles

	Roste zaměstnanost
	

	Převažuje stabilní politické prostředí
	

	Roste produkce odvětví
	

	Klesají úrokové sazby
	

	Management učiní chybné rozhodnutí
	

	Stane se ve firmě havárie
	


Test
1. Vysvětlete rozdíl mezi ceninou a cenným papírem.

2. Vysvětlete pojmy nominální a tržní hodnota cenného papíru.

3. Uveďte, kam patří v rámci jednotlivých členění cenných papírů akcie, na které je uvedeno Vaše jméno a existuje v papírové podobě.




Bankovní








Komunální








Soukromé








Státní





Cenné papíry 


podle emitenta








Na jméno








Na řad





Na doručitele, 


majitele





Zaknihované


Dematerializované





Cenné papíry 


podle formy





Listinné


Materializované





Cenné papíry 


podle podoby





Bez pravidelných výnosů








S pravidelným úrokem





Cenné papíry 


podle výnosů








Podnikové





Vystavené občany





Cenné papíry 


podle délky





Krátkodobé –


 c. p. peněžního trhu





Dlouhodobé – 


c. p. kapitálového trhu





Cenné papíry 


podle nároku








Majetkové








Dispoziční








Úvěrové





Cenné papíry 


podle obchodovatelnosti





Obchodovatelně


Určené ke směně na veřejném trhu





Neobchodovatelné


Nelze  na veřejném trhu směnit








S podílem na zisku








VY_62_INOVACE_1_1_14                         - 3 -                            „EU Peníze školám“


[image: image8][image: image9.jpg]°
* X % I_"‘1
* * o
. * * ° M
* * ]
evrng SKV * x Kk Lf:
sociaini - MINISTERSTVO SKOLSTVI, OP Vzdélavani
fondv CR EVROPSKA UNIE MLADEZE A TELOVYCHOVY pro konkurenceschopnost

INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI




