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Výklad
Dlouhodobé cenné papíry 

· Vydávány na déle než 1 rok.
· Tzv. cenné papíry kapitálového trhu.

· Emise podléhá schválení ČNB.

Typické dlouhodobé cenné papíry

· Akcie

· Podílové listy

· Obligace, dluhopisy

· Hypotéční zástavní listy
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· Akcie = majetkový cenný papír, emitovaný akciovými společnostmi, hodnota kolísá. Podrobněji viz. dále.
· Podílové listy = majetkový cenný papír, emitovaný podílovými fondy, ty získávají kapitál, který dále investují. Hodnota kolísá podle výsledků fondu, nemusí se vrátit ani investované prostředky. Vklady nejsou ze zákona pojištěné. Práva majitelů oproti akciím omezena:
· Právo podílet se na zisku, tzv. podíly.
· Právo účastnit se Valné hromady, ale bez hlasovacího práva, tedy bez přímého vlivu na řízení. 
· Právo na přednostní nákup nově emitovaných podílových listů (tzv. mladých listů) za zvýhodněných podmínek.
· Právo podílet se na likvidačním zůstatku.
· Dluhopisy = úvěrové cenné papíry. Vzniká klasický vztah věřitele a dlužníka. Emitent prodejem dluhopisů získá na předem danou dobu finanční prostředky, dlužník má nárok v daném termínu na vrácení vložené částky, 
a podle podmínek dostává úrok (obvykle pravidelně, u reinvestičních dluhopisů je slíbený úrok vyšší, ale je vyplacen až s vloženou částkou, tzv. se reinvestuje, tj. znovu vrací emitentovi. Emise nákladné, proto v řádech 
100 milionů.
Členění (velké množství druhů, nejdůležitější členění níže)
A Podle emitenta

· Komunální dluhopisy – vydávají obce.
· Bankovní obligace – vydávají banky.
· Státní dluhopisy – vydává stát, tzn. ministerstvo financí stanoví pravidla a  prodej je realizování přes ČNB.
· Podnikové obligace – mohou vydat jednotlivé podniky.
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B Podle úročení

· S pevným úročením – výše úroku stabilní, dána při prodeji.
· S proměnlivým úročením – nestabilní, odvozen od inflace či úrokových sazeb.

Vztah dlužník a  věřitel

I. Fáze emise – emitent vydává dluhopisy, obligace, získá tím na určitou dobu finanční prostředky. Investoři (podniky, banky, fyzické osoby – podle druhu obligací) koupí cenný papír jako investiční nástroj. Emitent se stává dlužníkem, investoři věřiteli.
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II. Fáze – investoři získávají pravidelně výnosy – v podobě úroků.
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III. Fáze – v den splatnosti vyplatí emitent (dlužník) zpět nominální hodnotu cenného papíru.
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· Hypotéční zástavní listy 

· Nejmladší typ, emise od roku 1996, velikost řádově ve 100 mil. až mld.

· Vydávány jen bankami s licencí na poskytování hypotéčních úvěrů, tím získávají banky prostředky na jejich poskytování.
· Kryty splátkami úvěrů, se zástavou nemovitostí, z hlediska bezpečnosti se blíži státním dluhopisům.
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Cvičení

1. Do tabulky uspořádejte přehledně základní informace o jednotlivých typech cenných papírů kapitálového trhu.
	
	Akcie
	PL
	Obligace
	HZL

	Emitent
	
	
	
	

	Základní charakteristika
	
	
	
	

	Bezpečnost
	
	
	
	

	Likvidita
	
	
	
	

	Výnosnost
	
	
	
	


2. Zakreslete do tzv. bezpečnostní pyramidy jednotlivé typy cenných papírů.
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výnosnost
bezpečnost                                                     likvidita

Test
1. Do kterého typu dlouhodobých cenných papírů  a proč bude investovat:

a. Konzervativní investor.
b. Riskující investor.

2. Seřaďte cenné papíry kapitálového trhu:

a. Podle výnosnosti.

b. Podle bezpečnosti.

c. Podle likvidity.

3. Uveďte základní společné náležitosti dlouhodobých cenných papírů 
a základní společnou charakteristiku.
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